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ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Relatério da Administracao

Apresentacao

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, a Administracao
da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) submete a
apreciacdo de V.Sas., o Relatério da Administracdo, as Demonstragdes
Financeiras e as respectivas notas explicativas relativas aos exercicios
de 31 de dezembro de 2017 e 2016, bem como o Relatério dos Auditores
Independentes.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

CNPJ n° 04.848.115/0001-91

Desempenho

No exercicio de 2017 a Corretora apresentou lucro de R$ 30,2 milhdes,
sendo que no exercicio anterior apresentou lucro de R$ 28,3 milhGes.
indice de Basileia

A Corretora adota a apuragcdo dos limites de Basileia de forma
consolidada, tomando-se como base os dados financeiros consolidados
do Conglomerado Prudencial, de acordo com as diretrizes do Banco

(Em milhares de reais)

Circulante 256.328 287.444
Disponibilidades 20 1.268
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 245.571 275.698

Aplicacdes no mercado aberto 641 500
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 244.930 275.198
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos 4.088 6.789
Carteira prépria 2.067 -
Vinculados & prestacéo de garantias 2.021 6.789
Outros créditos 6.641 3.689
Diversos 6.641 3.689
Outros valores e bens 8 -
Despesas antecipadas 8 -

Realizavel a longo prazo 77.428 32.024

Outros créditos 77.428 32.024
Diversos 77.428 32.024

Permanente - 258

Investimentos - 258
Outros investimentos - 258
Total do ativo 333.756 319.726

Circulante 11.495 26.263
Outras obrigagdes 11.495 26.263
Fiscais e previdenciarias 11.439 8.887
Diversas 56 17.376
Exigivel a longo prazo 22,987 21.503
Outras obrigacdes 22,987 21.503
Fiscais e previdenciarias 305 21.503
Diversas 22.682 -
Patriménio liquido 299.274 271.960
Capital:
De domiciliados no exterior 152.872 152.872
Aumento de capital 16.470 -
Reserva de lucros 129.932 119.088
Total do passivo 333.756 319.726

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstracoes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e semestre findo em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2015 152.872 -
Lucro liquido do exercicio - -
Reserva estatutaria - -
Outras reservas - -
Dividendos pagos - -
Juros sobre capital préprio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 152.872 -
Aumento de capital -
Lucro liquido do exercicio - -
Reserva estatutaria - -
Outras reservas - -
Juros sobre capital préprio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 152.872
Saldos em 30 de junho de 2017 152.872 -
Aumento de capital -
Lucro liquido do semestre - -
Reserva estatutaria - -
Outras reservas - -
Juros sobre capital préprio - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 152.872 16.470

13.248 106.104 - 272.224
- - 28.354 28.354
- 6.519 (7.937) (1.418)
1.418 - - 1.418
- (8.201) - (8.201)
- - (20.417) (20.417)
14.666 104.422 - 271.960
- - - 16.470
- - 30.221 30.221
- 9.333 (9.333) -
1.511 - (1.511) -
- - (19.377) (19.377)
16.177 113.755 - 299.274
15.287 104.422 11.797 284.378
- - - 16.470
- - 17.803 17.803
- 9.333 (9.333) -
890 - (890) -
- - (19.377) (19.377)
16.177 113.755 - 299.274

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

1. Contexto operacional

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) tem por objetivo
social, entre outras atividades, exercer funcbes de agente emissor de
certificados, intermediar em operagbes de cambio, comprar e vender
titulos e valores mobiliarios por conta prépria ou de terceiros, instituir,
organizar e administrar fundos mutuos e clubes de investimento, agir como
correspondente de outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comissédo de Valores Mobilidrios.

2. Apresentacdo e elaboracdo das demonstra-
¢coes financeiras

As demonstracbes financeiras sdo preparadas de acordo com as
disposicoes da Lei das Sociedades por A¢des, considerando as alteragdes
introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, e normas emanadas do
Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil
das Instituicdbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), e incluem
estimativas contabeis que consideram fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da Administracdo para determinagdo do valor
adequado a ser registrado. ltens significativos sujeitos a estas estimativas
e premissas incluem a provisao para contingéncias, registradas de acordo
com a Resolugao n® 3.823, de 16 de dezembro de 2009, e Carta Circular
n° 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN, e a valorizagao de titulos
e valores mobilidrios. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Corretora revisa as
estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

3. Resumo das principais praticas contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e
aplicagdes financeiras, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias
contados da data de sua emissdo, cujos recursos podem ser convertidos
imediatamente em caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanga em seu valor.

b) Aplicac6es interfinanceiras de liquidez
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de
aplicacéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balancgo.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados de acordo com a inten¢éo
da Administragao, nas seguintes categorias:

* Titulos para negociacéo;

 Titulos disponiveis para venda; e

« Titulos mantidos até o vencimento.

documento
assinado

(Em milhares de reais)

Os titulos classificados para negociacdo e os disponiveis para venda sdo
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de
aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e
ajustados ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Os titulos para negociacdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para
negociacdo sao reconhecidos no resultado do periodo.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Corretora ndao possui titulos
classificados como disponivel para venda e mantidos até o vencimento.

d) Investimentos
As participagdes acionarias, ndo destinadas & manutengdo da Corretora, e
os titulos patrimoniais estao apresentados pelo seu valor de custo.

e) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigac6es

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagdo
de indices, foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas
dessas atualizagdes foram refletidas no resultado do exercicio.

f) Imposto de renda e contribuicao social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do
lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual
excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisdo para contribuicdo
social foi constituida a aliquota de 15% do lucro antes do imposto de renda
apurado no periodo entre 01 de janeiro a 31 de agosto de 2015 e a partir de
01 de setembro de 2015 a 20%, conforme Lei n? 13.169 de 06 de outubro
de 2015. A majoragéo da aliquota aplica-se até 31 de dezembro de 2018 e
a partir de 01 de janeiro de 2019 a aliquota volta a ser de 15%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e de contribuicdo social
sdo calculados sobre as diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base
negativa, em conformidade com o respectivo estudo de realizagéo futura,
determinada pela Resolugéo n® 3.059/02 do BACEN e s&o constituidos as
taxas vigentes a época das demonstragdes financeiras, no pressuposto
de geracdo de lucros tributaveis futuros suficientes para a compensacéo
desses créditos sendo realizado quando da utilizagdo e/ou reversao das
respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos
tributarios s@o constituidos com base nas aliquotas vigentes e serdo
realizados, também, conforme aliquota vigente descrita no paragrafo
acima. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social
apurados em exercicios anteriores sdo compensados respeitado o limite
de 30% do lucro tributavel.

g) Apuracao de resultado

As receitas e despesas sé@o contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

http://www.ingwb.com/network-offices/americas/brasil

Central do Brasil. Em 31 de dezembro de 2017, o indice de Basileia do
Conglomerado Prudencial era de 21,4%.

Gerenciamento de Risco

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes ao risco
operacional da Corretora sédo efetuados por area independente de forma
consolidada. O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional
esta disponivel na sede da Corretora.

Sé&o Paulo, 20 de margo de 2018.
A Diretoria

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
e semestre findo em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agdes)

Semestre  Exercicio  Exercicio
Receitas da intermediagéo
financeira 10.757 25.734 35.350
Resultado de operagdes com
titulos e valores mobilidrios 10.757 25.734 35.352
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - - (2)
Resultado bruto da intermediacao
financeira 10.757 25.734 35.350
Outras receitas/despesas
operacionais (243) (1.423) (938)
Outras despesas administrativas (463) (1.154) (963)
Despesas tributarias (773) (1.896) (1.663)
Outras receitas operacionais 1.493 2.810 3.270
Outras despesas operacionais (500) (1.183) (1.582)
Resultado operacional 10.514 24.311 34.412
Resultado nao operacional 5.811 14.627 -
Resultado antes da tributagéo
sobre o lucro 16.325 38.938 34.412
Imposto de renda e contribuicdo
social 1.478 (8.717) (6.058)
Provisao para imposto de renda 1.081 (4.498) (3.096)
Proviséo para contribui¢céo social 775 (3.697) (2.564)
Ativo fiscal diferido (378) (522) (398)
Lucro/prejuizo liquido do
semestre/exercicio 17.803 30.221 28.354
Juros sobre capital préprio (19.377) (19.377) (20.417)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstragoes dos fluxos de
caixa pelo método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
e semestre findo em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

Semestre  Exercicio  Exercicio
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado do
semestre/exercicio 11.992 15.594 28.354
Lucro liquido do semestre/
exercicio 17.803 30.221 28.354
Resultado n&o operacional (5.811) (14.627) -
Variagcao de ativos e obrigacdes (20.309) (16.959) (3.038)
Reducéo (aumento) em aplicagcdes
interfinanceiras de liquidez 17.679 30.268 (6.455)
Redugédo (aumento) em titulos e
valores mobilidrios 2.752 2.701 (21)
Aumento (reducao) em outros
créditos (45.772) (48.356) (1.783)
Redugédo (aumento) em outros
valores e bens 27 (8) 7
Redugédo (aumento) em outras
obrigacoes 5.005 (1.564) 5.214
Caixa liquido (aplicado) em
atividades operacionais (8.317) (1.365) 25.316
Atividades de investimento
Alienagao (aquisi¢ao) de
investimento 66 258 -
Caixa liquido originado em
atividades de investimento 66 258 -
Atividades de financiamento
Juros sobre capital préprio - - (20.417)
Dividendos pagos - - (8.201)
Caixa liquido (aplicado) em
atividades de financiamento - - (28.618)
Aumento (redugao) nos fluxos
de caixa (8.251) (1.107) (3.302)
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do semestre/exercicio 8.912 1.768 5.070
Caixa e equivalentes de caixa
no fim do semestre/exercicio 661 661 1.768
Aumento (redugao) no caixa e
equivalentes de caixa (8.251) (1.107) (3.302)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

h) Resultado por acao

O lucro por agédo é calculado dividindo-se o lucro pelo numero de ac¢des
nominativas em poder dos acionistas no fechamento dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

4. Gerenciamento de riscos

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes ao risco
operacional sdo efetuados por area independente de forma consolidada,
como segue:

Risco operacional

A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia,
ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos séo gerenciadas através de estrutura criada com essa
finalidade, que contempla instrumentos de identificagdo, avaliagéao,
monitoramento, controle e mitigacdo de riscos operacionais desenvolvidos
por sua controladora ING Group (Amsterda - Holanda). A Administragao
da Corretora participa ativamente no processo de implementacdo e
manutencdo desta estrutura, estabelecendo regras e mandatos que
atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a politica de risco
operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o célculo da parcela
referente ao risco operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 e 3.476/09
do Banco Central do Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do
Indicador Basico.
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A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento

%o DO ESTADO

Secretaria de Governo

imprensaoficial

i digitalmente
GOVERMO DO ESTADO DE SAG PALDY

quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
quarta-feira, 21 de margo de 2018 as 01:09:57.



ausoridade certificadora oficial

quarta-feira, 21 de marco de 2018

Diario Oficial Empresarial

Sao Paulo, 128 (52) - 31

...continuagao

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

5. Caixa e Equivalente de caixa

2017 2016

Disponibilidades 20 1.268
Aplicacdes no mercado aberto 641 500
Caixa e equivalentes de caixa 661 1.768

6. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

A carteira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez é composta por
aplicagdes no mercado aberto no montante de R$ 641 (R$ 500 em 2016)
e certificados de depositos interfinanceiros no montante de R$ 244.930
(R$ 275.198 em 2016) com vencimento de trés a doze meses.

7. Titulos e valores mobiliarios

A composicdo da carteira de titulos e valores mobiliarios, o custo atualizado,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, o valor de
mercado e a segregacdo por faixas de vencimento estdo demonstradas
como segue:

Titulos e valores mobiliarios

Carteira propria para
negociacao

Letras do tesouro nacional 2.067 2.067 2.065 -
2.067 2.067 2.065 -
Vinculados a prestacédo
de garantias
Outros 2.021 2.021 2.021 6.789
2.021 2.021 2.021 6.789

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor
presente pelas taxas calculadas a partir da estrutura a termo das taxas
de juros estimadas pela ANBIMA ou agentes de mercado, se necessario.

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC).

N&do houve reclassificacdo entre as categorias de Titulos e Valores
Mobiliarios em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

8. Outros créditos - Diversos

Créditos diversos

Créditos tributarios -
Impostos e contribuicoes

(Nota 11) - - - 217
Impostos a compensar 6.641 1.345 3.139 1.336
Depésitos judiciais

(Nota 10.c) - 76.083 - 30471
Devedores diversos pais - - 550 -
Total 6.641  77.428 3.689 32.024

9. Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias

Obrigacoes fiscais e previdencidrias

Impostos e contribuicoes

a recolher 3.243 - 3.224 -
Imposto de renda e

contribuicdo social 8.195 - 5.661 -
Impostos e contribuicbes

diferidos 1 305 - -
Provisao para riscos

fiscais (*) - - 2 21.503
Total 11.439 305 8.887 21.503

(*) Em 2017, os valores de provisdes fiscais foram reclassificados por
orientagdo do BACEN, da linha de provisdes para riscos fiscais para
Outras Obrigagdes diversas - Provisdo para contingéncias.

Em 2016 a provisdo para riscos fiscais é representada basicamente por
obrigagdes legais de natureza tributéria relacionadas a imposto de renda
e contribuicdo social, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de
contestacdo judicial, constituidas e depositadas judicialmente pelo valor
integral em discusséo.

Os principais processos referem-se a exigéncia de IRPJ e CSLL sobre a
receita da alienagéo das agdes da Bovespa e da BM&F S.A. que substituiram
os titulos patrimoniais, quando do processo de desmutualizagao, no valor
atualizado de R$ 16.883 (R$ 16.043 em 2016), foi apresentado recurso
voluntario no CARF, pendente de julgamento. E processos de PIS e Cofins
contingencial no valor de R$ 5.181 (R$ 4.849 em 2016).

10. Ativos e passivos contingentes e obrigacoes
legais - Fiscais e previdenciarias

a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2017 e 2016 nao foram
reconhecidos ativos contingentes e ndo ha processos classificados como
provaveis de realizagao.

b) Passivos contingentes classificados como perda possivel e sem
provisdo: a Corretora possui processos administrativos e judiciais de
natureza tributaria cuja probabilidade de perda é avaliada como possivel

pela Administracdo e assessores legais externos e para as quais nao
foram constituidas provisdes. Dentre esses processos, relacionamos os
mais relevantes:

¢ Auto de infracdo que tem como objeto a exigéncia de PIS e COFINS
sobre a receita da alienagao das agdes da Bovespa e da BM&F S.A.
que substituiram os titulos patrimoniais, quando do processo de
desmutualizagéo, no valor atualizado de R$ 43.805 (R$ 34.326 em 2016).
Recurso voluntario julgado improcedente no CARF. ING CCT recorreu a
esfera judicial, ainda pendente de julgamento.

Auto de infragdo que tem como objeto a exigéncia de CPMF, em virtude
de suposta falta de pagamento do tributo, processo encerrado (R$ 9.354
em 2016). Recurso voluntério julgado improcedente no CARF. ING CCT
recorreu a esfera judicial. Caso foi encerrado na esfera judicial com vitéria
da Corretora.

Execugdo Fiscal que tem como objeto a exigéncia de IRRF nas
operacdes de Hedge do ano fiscal de 1999, no valor atualizado de
R$ 5.646 (R$ 5.218 em 2016). O IR retido na Fonte nao foi retido em
virtude de liminares obtidas pelos clientes. A autoridade fiscal discorda
do procedimento adotado. Atualmente continua a discussdo no ambito
judicial com a oposicao de embargos de declaragao diante da decisdo
contréria que nao considerou os argumentos apresentados pela ING CCT.
Adicionalmente aos processos acima relacionados, a Corretora possui
outros processos fiscais com probabilidade de perda possivel no montante
de R$ 10.173 (R$ 8.840 em 2016).

c) Depédsitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos
judiciais relativos a obrigagdes legais de natureza tributaria. Os principais
valores depositados estdo relacionados a exigéncia de PIS e COFINS
sobre a receita da alienacao das acdes da Bovespa e da BM&F S.A. no
montante de R$ 43.805, depdsito feito em 2017, IRPJ e CSLL sobre a
receita da alienac@o das acdes da Bovespa e da BM&F S.A. no montante
de R$ 16.883 (R$ 16.043 em 2016), créditos de IRRF 1999 no montante de
R$ 5.646 (R$ 5.321 em 2016), suspenséo da exigibilidade da contribuicdo
ao PIS no montante de R$ 2.742 (R$ 2.563 em 2016), suspensdo da
exigibilidade da COFINS no montante de R$ 2.625 (R$ 2.438 em 2016)
e compensacdo indevida de prejuizo fiscal no montante de R$ 4.109
(R$ 3.841 em 2016). O saldo remanescente de R$ 274 (R$ 261 em
2016) é composto, basicamente, por depodsitos para interposicdo de
recursos fiscais.

11. Imposto de renda e contribuicao social

Nos termos da Resolugdo n® 3.059/02 e alteragdes introduzidas pela
Resolugado n® 3.355/06, ambas do BACEN, a Corretora nao possui créditos
tributarios diferidos de IRPJ e CSLL em 2017 (R$ 217 em 2016).

As movimentagdes de créditos e obrigagdes tributarias diferidas ocorridas
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 estdo demonstradas a seguir:

Créditos tributarios diferidos

Outras provisdes
temporarias 217 - (217) -
Total 217 - (217) -

A conciliagdo dos valores registrados em contas de resultado a titulo
de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido esta
demonstrada como segue:

2017 2016

Apuragao de imposto de
renda e contribuicao social

Corrente

Resultado antes dos

impostos 38.938 38.938 34.412  34.412
(-) Juros sobre capital

préprio (19.377) (19.377) (20.417) (20.417)
Resultado antes dos

impostos ajustado 19.561 19.561 13.995 13.995
Adicoes (exclusdes)

temporarias (1.113) (1.113) (821) (821)
Atualizagdo monetaria

do passivo contingente

e variagdo monetaria

sobre depdsitos judiciais (1.307) 1) (820) (820)
Outras adicdes 194 194 (1) (1)
Adicoes (exclusdes)

permanentes 38 38 (353) (353)
Excluséo sobre dividendos (107) (107) (488) (488)
Doacgdes 80 80 85 85
Adi¢des indedutiveis

diversas 65 65 50 50

Base tributavel 18.486 18.486 12.821 12.821

Imposto de renda/

contribuicao social

(aliquota 15% IR e

20% CS) (2.773)  (3.697)  (1.923)  (2.564)
Adicional de imposto de

renda (aliquota de 10%) (1.825) - (1.258) -
Incentivo fiscal 100 - 85 -
Imposto de renda e

contribuigcdo social (4.498) (3.697) (3.096) (2.564)

ING

(Em milhares de reais)

2017 2016

Imposto de renda e
contribuicdo social diferido
Provisdes nao dedutiveis

temporariamente (1.306) (1.306) (824) (824)
Base tributavel diferida (1.306)  (1.306) (824) (824)
Imposto de renda e

contribuicdo social diferido (326) (196) (206) (192)

12. Operagcoes com partes relacionadas

As operacdes com partes relacionadas foram realizadas com base
em condigbes usualmente praticadas pelo mercado e os saldos
correspondentes em 31 de dezembro de 2017 e 2016 estdo demonstrados
como segue:

2017 2016

Ativo e (passivo)

Depésitos bancérios 4 14
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 244.930 275.198
Aplicacdo em operacbes compromissadas 641 -
Juros sobre capital préprio - (17.354)
Receitas e (despesas)

Rendas de aplicagbes em operacbes

compromissadas 541 108
Rendas de aplicacdes em depositos

interfinanceiros 24.686 34.334
Outras despesas administrativas (314) (314)
Despesas com juros sobre o capital préprio (19.376) (20.417)

As mencionadas operagdes foram realizadas com o ING Bank N.V. Filial
Sé&o Paulo em condicdes e taxas de mercado vigentes na data, conforme
Resolugdo n° 3.750/09 do Conselho Monetério Nacional (CMN).

13. Patriménio liquido

O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 169.342 e esta
representado por 86.256.718 a¢cdes nominativas, sem valor nominal, sendo
43.128.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais.

A reserva de lucros é constituida ao final de cada exercicio social na forma
prevista na legislagdo societéria brasileira, sem designacdo especifica,
podendo ser utilizada para distribuicdo de dividendos ou futuro aumento
de capital, de acordo com o que for definido pelos acionistas em atos
societarios pertinentes.

E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido
anual, conforme estabelecido no estatuto social, e ajustado na forma da
legislagao vigente, ao qual podera ser imputado o valor dos juros pagos ou
provisionados, a titulo de remuneracéo do capital préprio.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e alteragcdes posteriores, a
Administragdo da Corretora deliberou pela distribuicao de juros sobre o
capital préprio, calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), no montante de R$ 19.377 (R$ 20.417 em 2016).

De acordo com a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), realizada em
21 de dezembro de 2017, foi aprovado aumento do capital de R$ 16.470,
mediante subscricdo de 4.901.812 novas a¢des nominativas, sem valor
nominal e nao conversivel em outras formas. O aumento de capital da
Corretora de R$ 16.470 para R$ 169.342 encontra se em processo de
aprovagao no BACEN.

14. Informacodes adicionais

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada,
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugdo n° 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional e alteragbes
posteriores. Em 31 de dezembro de 2016, o valor do indice de Basileia era
de 21,4% (22,6% em 2016).

b) Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 nao havia operagdes proprias com
instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e
compensagao.

c) Outras despesas administrativas correspondem, substancialmente, as
despesas de servigos do sistema financeiro nacional R$ 46 (R$ 46 em
2016), despesas de comunicacdes R$ 64 (R$ 118 em 2016), despesas
com convénio R$ 314 (R$ 314 em 2016), despesas com publicagdes
oficiais R$ 73 (R$ 72 em 2016), contribuigdes filantrdpicas R$ 100 (R$ 70
em 2016) e outras despesas administrativas no montante de R$ 557
(R$ 381 em 2016).

d) Outras receitas operacionais correspondem a atualizacdo monetaria
sobre depositos judiciais R$ 2.486 (R$ 2.366 em 2016), dividendos R$ 107
(R$ 88 em 2016), outras receitas operacionais no montante de R$ 217
(R$ 213 em 2016) e atualizagdo monetéria e receita sobre restituicdo de
titulos precatérios R$ 203 em 2016.

e) Outras despesas operacionais correspondem a atualizagao de riscos
fiscais no valor de R$ 1.179 (R$ 1.582 em 2016).

f) Resultado ndo operacional, no montante de R$ 14.627, sendo R$ 8.812
no primeiro semestre, referente ao resgate das agdes da CETIP em
virtude da unificacdo da BM&F Bovespa e Cetip (B3 Brasil Bolsa Balcao)
e alienacgao total das demais a¢des da B3 Brasil Bolsa Balcao no segundo
semestre no valor de R$ 5.811.

A Diretoria
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Diretores e Acionistas da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢des financeiras do ING Corretora de Cambio
e Titulos S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
e semestre findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira do ING Corretora de Cambio e Titulos
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - Bacen.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na seg¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagéo a Corretora, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional

documento
assinado

do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes financeiras
e o relatério do auditor

A administragao da Corretora é responsavel por essas outras informagoes
que compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério
da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de
auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragbes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao
financeiras

A administragéo da Corretora é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigbes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen e pelos

pelas demonstracoes

http://www.ingwb.com/network-offices/americas/brasil

controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo de demonstragbes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a administragdo ¢é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Corretora continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracédo
das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a administragcéo pretenda
liquidar a Corretora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsdveis pela governanca da Corretora sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdao do processo de elaboracdo das
demonstracgdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demons-
tracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e sufi-
ciente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de dis-
torcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissé@o ou representagdes falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados

feitas pela administrag&o.

as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.

Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracao, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condigcdes que possam levantar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo,
se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de

nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Corretora a nao mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demons-
tragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes
financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragéo a respeito, entre outros aspectos,

do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacbes

significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

m Sao Paulo, 20 de margo de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8
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Cooperativa Veiling Holambra
CNPJ n° 03.630.560/0001-18

Demonstra¢c8es Financeiras
Em cumprimento as disposigdes legais, submetemos a apreciagéo de V.Sas., o Balango Patrimonial e a Demonstragédo do Resultado, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017.

Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro (Em milhares de reais)

Ativo 2017 2016 Passivo 2017 2016
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 32.616 28.255 Empréstimos e financiamentos 15.455 19.762
Contas a receber de clientes 22.617 20.299 Fornecedores 27175 23.927
Estoques 550 515 Salarios, férias e encargos sociais
apagar 2803 2.607
Impostos a recuperar 105 118 Impostos a recolher 2.286 2.099
Outros créditos 628 213 Adiantamento de clientes 854 1.113
Partes relacionadas 1.300 - Capital a restituir 534 631
Total do ativo circulante 57.816 49.400 Fundo rotativo a restituir 7.278  6.355
Outros passivos 1.032 912
Total do passivo circulante 57.417 57.406
N&o circulante
Realizavel alongo prazo Né&o circulante
Depésitos judiciais 220 220 Empréstimos e financiamentos 6.000 8.000
Partes relacionadas - 1.300 Provisdo para contingéncias 256 282
Investimentos 2.814 2.730 Cotas de material circulante 6.742 5471
Imobilizado 139.704 135.501 Capital a restituir 1.507 1.922
Intangivel 2173 2.492 Total do passivo néo circulante 14505 15.675
Total do ativo néo circulante 144.911 142.243
Patrimonio liquido
Capital social 9.870 9.893
Reservas de sobras 10.591 10.022
Fundo rotativo 106.908 97.854
Sobra a disposi¢do da AGO 3.436 793
Total do patriménio liquido 130.805 118.562
Total do ativo 202727 191643 Ot dopassivoepatrimonio 45 757 197 643

liquido

Diretoria

Presidente
Johannes Maria Van Oene

Vice-Presidente
Geraldo Jo&o de Bruin

Demonstracdo do Resultado

Exercicios Findos em 31 de Dezembro (Em milhares de reais)

As demonstracdes completas estdo a disposi¢édo na sede da Cooperativa Veiling Holambra

2017 2016
Atos Atos nao Atos  Atos ndo
cooperados cooperados Total cooperados cooperados Total
Ingresso liquido de atos cooperados
e receita liquida de atos nédo
cooperados 742.810 - 742.810 645.068 - 645.068
Dispéndios/custos com produtos,
mercadorias e servigos vendidos (678.289) - (678.289) (589.099) - (589.099)
Sobra/ lucro bruto 64.521 - 64.521 55.969 - 55.969
(Dispéndios) ingressos/ (despesas)
receitas operacionais
Com vendas (16.970) - (16.970) (14.015) - (14.015)
Gerais e administrativas (46.004) (2.036) (48.040) (43.320) (1.341) (44.661)
Outros ingressos/ receitas 2411 2.484 4.895 2.460 2.032 4.492
(60.563) 448 (60.115)  (54.875) 691 (54.184)
Sobra/lucro antes do resultado 3.958 448 4.406 1.094 691  1.785
financeiro
Resultado financeiro
Ingressos/ receitas financeiras 1.083 1.643 2.726 1.173 1.659 2.832
Dispéndios/ despesas financeiras (999) (143) (1.142) (1.334) (232)  (1.566)
84 1.500 1.584 (161) 1.427 1.266
Sobra /lucro antes do imposto de
renda e contribuico social 4.042 1.948 5.990 933 2.118 3.051
Imposto de renda e contribui¢éo social - (1.308) (1.308) - (1.276)  (1.276)
Sobra /lucro liquido do exercicio 4.042 640 4.682 933 842 1.775
Contador

CRC 1SP260177/0-2
Carlos Alberto Peternella

Secretario
Roger Scholten

ZISSOU Assessoria e Consultoria em Artigos do Sono S.A.
CNPJ/MF n° 24.878.066/0001-47 - NIRE 35300491742
Extrato da Ata de Assembleia Geral Extraordinaria Realizada em 16 de Fevereiro de 2018

Data, Hora e Local: 16/02/2018, as 10 horas, na sede, Rua Dr. Melo Alves, n® 383, Sdo Paulo/SP. Convocacéao:
Dispensada. Presenca: Totalidade dos acionistas. Mesa: llan Vasserman - Presidente; Amit Eisler - Secretério.
Definicdes: Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados neste instrumento que nao
estejam de outra forma aqui definidos sdo utilizados neste instrumento com o mesmo significado atribuido a tais
termos na Escritura de Emissao. Deliberacdes Aprovadas: 1. Emissao Privada de Debéntures. Aprovar a Emis-
s80, nos termos do artigo 59 da Lei das S.A. e conforme “Instrumento Particular de Escritura da 22 Emisséo de
Debéntures, em Série Unica, Conversiveis em Agbes, da Espécie Subordinada, Sem Garantias Reais ou Fidejus-
sdrias, para Colocagao Privada, da Zissou Assessoria e Consultoria em Artigos do Sono S.A.” (“Escritura de Emis-
saq”), a ser celebrada pela Companhia e, na qualidade de interveniente anuente, a sua acionista majoritaria Alia
Holding Ltda., com as seguintes caracteristicas e condi¢des: (a) Valor Total da Emissao: o valor total da Emissao
sera de até R$ 5.000.000,00 na Data de Emiss&o (conforme abaixo definido); (b) Data de Emissao das Debéntu-
res: para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd definida na Escritura de Emisséao (“Data
de Emissao”); (c) Numero de Séries: a Emisséo sera realizada em série Unica; (d) Quantidade de Debéntures:
serdo emitidas até 50 Debéntures; (e) Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario de cada Debénture sera de
R$ 100.000,00 na Data de Emissao (“Valor Nominal”); (f) Atualizacao Monetaria do Valor Nominal Unitario: ndo
haverd atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario; (g) Espécie, Forma e Conversibilidade: as Debéntures
serdo da espécie sem garantia real ou fidejusséria, serdo emitidas na forma nominativa, escritural, sem emissédo
de cautelas ou certificados, e serdo conversiveis em ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia, observada a
relacdo de conversdo abaixo indicada; (h) Relacdo de Conversao: a totalidade das Debéntures em circulagao
sera, obrigatéria e automaticamente, convertida em agées ordindrias de emissdo da Companhia na data de venci-
mento das Debéntures (“Conversao Obrigatdria”). Sem prejuizo da Conversao Obrigatéria, as Debéntures poderao
ser convertidas em agdes ordinarias da Companhia a qualquer tempo, no todo ou em parte, a exclusivo critério dos
Debenturistas, observados os procedimentos a serem previstos na Escritura de Emisséo. A relagéao de conversao
das Debéntures em agbes de emissao da Companhia foi definida com base nas seguintes premissas: o valor da
Companhia antes da emisséo, subscricdo e conversdo das Debéntures (pre-money valuation) foi fixado de comum
acordo entre a Companhia e os debenturistas em R$ 15.500.000,00 (doravante denominado “VEA”); sendo assim,
assumindo colocacgéo do total de 50 Debéntures, o valor da Emissora apés a subscri¢éo e integralizagéo das De-
béntures sera de R$ 20.500.000,00 (post money valuation); Cada Debénture podera ser convertida em um nimero
de novas ag¢des ordindrias de emissdo da Companhia (“QNAQ”) apurado de acordo com a seguinte férmula:
QNAO = {[TAOEAC / (1 — PPDAC)] — TAOEAC} / QDI

onde: “TAOEAC” total de ag¢des ordindrias emitidas pela Companhia na presente data, acrescido do numero de
acoes ordinarias que deverdo ser emitidas pela Companhia em fungdo da conversao das debéntures oriundas da
12 emissdo, aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 22 de novembro de 2016.
“PPDAC” Percentual de participacdo do debenturista desta 22 emissé@o no capital social da Companhia apds a
conversao, sendo que PPDAC = (QDI * VNU) / VEAC. “VEAC” Valor da Companhia apés a conversao (post money
valuation), sendo que VEAC = VEA + (QDI * VNU), acrescido do total dos valores pagos a Companhia a titulo de
integralizagédo de a¢des que ocorrerem entre a Data de Emissao (inclusive) e a data da conversdo (inclusive),
deduzido de todos os valores pagos pela Companhia a seus acionistas, a titulo de dividendos, juros sobre capital
proprio, reducdo de capital, ou em razao de reorganizacdo societaria que resulte em reducéo do patriménio da
Companhia, inclusive cisdo, que ocorrerem entre a Data de Emiss&o (inclusive) e a data da conversao (inclusive).
Caso a Companbhia realize nova emissé@o de debéntures conversiveis em ag¢des ordindrias até a data de venci-
mento das Debéntures desta segunda emissao (inclusive), VEAC deve ser acrescido de todos os valores que
seriam pagos a Companhia caso a totalidade das debéntures conversiveis das emissdées subsequentes houves-
sem sido convertidas anteriormente a conversdo das Debéntures. “VEA” Conforme definido acima. “QDI” Quanti-
dade de Debéntures subscritas e integralizadas. “VNU” Valor Nominal unitdrio das Debéntures, igual a R$
100.000,00. Para fins de clareza, fica estipulado que na hipétese de conversédo das Debéntures, ndo serdo com-
putados para qualquer finalidade os Juros, prevalecendo sempre na conversdo o Valor Nominal das Debéntures,
conforme a férmula acima. O numero de ac¢des a serem entregues quando da conversao sera simultanea e pro-
porcionalmente ajustado aos aumentos de capital por bonificagdo, desdobramentos ou grupamentos das agdes

ordinarias de emissdo da Companhia, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da Data de Emissdo, sem
qualquer 6nus para os titulares das Debéntures e na mesma proporgao estabelecida para tais eventos. (i) Parti-
cipacao nos Lucros: sem prejuizo do direito ao recebimento de Juros, cada Debénture tera direito a participa-
¢ao nos lucros da Companhia efetivamente distribuidos a seus acionistas (“Participacdo nos Lucros”). A Partici-
pacdo nos Lucros sera paga sob as mesmas condi¢des de qualquer dividendo ou qualquer outra vantagem pe-
cunidria que venha a ser atribuida pela Companhia aos seus acionistas, inclusive a titulo de juros sobre capital
proprio, resgate ou amortizagao de agdes, sempre de forma a que cada debenturista receba a mesma remune-
ragdo bruta a que teria direito se ja houvesse convertido a totalidade das suas Debéntures em agdes da Emisso-
ra, observadas, contudo, eventuais deducgdes e retencdes a titulo de recolhimento de tributos incidentes ao pa-
gamento da Participagé@o nos Lucros. (j) Prazo e Data de Vencimento: as Debéntures terdo prazo de vencimen-
to de 2 (anos a contar da Data de Emisséo; (k) Distribuicdo e Negociagao: as Debéntures seréo objeto de co-
locacdo privada e sem a intermediacéo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao, nao
estando sujeitas ao disposto no artigo 19 da Lei n® 6.385 de 07/12/1976, conforme alterada; (I) Local de Paga-
mento: os pagamentos a que fizerem jus os detentores das Debéntures serdo efetuados diretamente pela Emis-
sora, mediante depdsito em conta corrente indicada pelo Debenturista com pelo menos 10 dias de antecedéncia
a data prevista para o pagamento, ndo se responsabilizando a Emissora por eventual atraso do debenturista em
realizar tal comunicagéo; (m) Lote Minimo de Aquisicdo de Debéntures: nao ha lote minimo de aquisigéo de
Debéntures para aqueles que, na presente data, ja séo acionistas, membros da administracao e/ou titulares de
Debéntures da Emissora. Aqueles que nao se enquadram nesses requisitos deverdo subscrever um lote com-
posto por, no minimo, 5 Debéntures. (n) Forma de Subscricao e Integralizacao: as Debéntures serdo subscri-
tas por seu Valor Nominal mediante a assinatura do boletim de subscricéo pelo debenturista. As Debéntures
serdo integralizadas em moeda corrente nacional nos seguintes prazos: (i) para aqueles que subscreverem de
01 a 04 debéntures, em até 10 dias contados da data de subscri¢do, observadas as demais condi¢des especifi-
cadas no boletim de subscricao; e (ii) para aqueles que subscreverem 05 ou mais debéntures, em até 5 parcelas
iguais, com vencimento em 10, 40, 70, 100 e 120 dias respectivamente, contados da data de subscrigao, obser-
vadas as demais condi¢ées especificadas no boletim de subscri¢do; (0) Remuneragao: as Debéntures percebe-
rao juros de 6,00% ao ano (“Juros”). Os Juros incidirdo a partir da primeira data da integralizacdo de Debéntures,
tendo como base 360 dias corridos, e serdo calculados em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata
temporis. Os Juros incidirdo sobre o Valor Nominal e serdo devidos exclusivamente na hipétese de vencimento
antecipado das Debéntures; (p) Amortizacao: exceto na hipétese de vencimento antecipado, ndo havera amor-
tizacédo do Valor Nominal, tendo em vista que as Debéntures serdo mandatoriamente convertidas em agdes or-
dinarias de emissdo da Companbhia; (q) Encargos Moratérios: na ocorréncia de inadimplemento das obrigagdes
pecunidrias assumidas na Escritura de Emiss@o, a Companhia estara sujeita a aplicacao das penalidades a se-
guir: (i) sobre o valor das obrigagdes pecunidrias inadimplidas sera aplicada, de imediato, uma multa convencio-
nal ndo compensatdria de 2%; (i) a Companhia ficara, ainda, sujeita ao pagamento de juros moratérios de 1%
ao més, incidente sobre o saldo devedor vencido e nao pago, acrescido da pena convencional a que se refere o
subitem (i) acima, que serdo calculados, dia a dia, de acordo com o sistema proporcional, tudo sem prejuizo do
vencimento antecipado das Debéntures; e (iii) na hipdtese de ocorrer a imediata exigibilidade da divida decorren-
te das Debéntures, serd aplicado a todo o saldo devedor o disposto nas alineas “i” e “ii” acima; (r) Destinacao
dos recursos: os recursos obtidos por meio da Emisséo seréo utilizados no curso ordinario dos negdcios da
Companhia; e (s) Vencimento Antecipado: mediante a ocorréncia de determinados eventos especificos descri-
tos na Escritura de Emissao, os debenturistas poderao declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢des
das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Companhia do respectivo saldo devedor, entendido esse
saldo devedor como sendo o Valor Nominal, acrescido pro rata temporis da variagdo acumulada dos Juros, des-
de a Data de Emissao até a data do seu efetivo pagamento. Autorizar aos Diretores a praticar todos e quaisquer
atos necessarios a Emissdo Privada das Debéntures. Encerramento: Nada mais, lavrou-se a ata. Sdo Paulo,
16/02/2018. Mesa: llan Vasserman - Presidente; Amit Eisler - Secretario. Acionista: Alia Holding Ltda Por seu
administrador Amit Eisler, Eduardo Augusto Hartmann Regueira p.p. Marcus Uchoa Regueira, e Cristiano
Goldstein Filho. JUCESP n° 112.033/18-0 em 07/03/2018. Flavia Regina Britto Gongalves - Secretaria Geral.
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Relatdrio da Administracao

Apresentacao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Administragdo
da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) submete a
apreciacao de V.Sas., o Relatério da Administracdo, as Demonstragées
Financeiras e as respectivas notas explicativas relativas aos exercicios
de 31 de dezembro de 2017 e 2016, bem como o Relatério dos Auditores
Independentes.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Desempenho

No exercicio de 2017 a Corretora apresentou lucro de R$ 30,2 milhdes,
sendo que no exercicio anterior apresentou lucro de R$ 28,3 milhdes.
indice de Basileia

A Corretora adota a apuragdo dos limites de Basileia de forma
consolidada, tomando-se como base os dados financeiros consolidados
do Conglomerado Prudencial, de acordo com as diretrizes do Banco

(Em milhares de reais)

Ativo Passivo
2017 2016 2017 2016
Circulante 256.328 287.444  Circulante 11.495 26.263
Disponibilidades 20 1.268  Outras obrigacdes 11.495 26.263
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 245.571 275.698 Fiscais e previdenciarias 11.439 8.887
Aplicacdes no mercado aberto 641 500 Diversas 56 17.376
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 244.930 275.198 Exigivel a longo prazo 22.987 21.503
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos Outras obrigacdes 22.987 21.503
financeiros derivativos 4.088 6.789 Fiscais e previdenciarias 305 21.503
Carteira propria 2.067 - Diversas 22.682 -
Vinculados a prestacdo de garantias 2.021 6.789  Patriménio liquido 299.274 271.960
Outros créditos 6.641 3.689  Capital:
Diversos 6.641 3.689 De domiciliados no exterior 152.872 152.872
Outros valores e bens 8 - Aumento de capital 16.470 -
Despesas antecipadas 8 - Reserva de lucros 129.932 119.088
Realizavel a longo prazo 77.428 32.024
Outros créditos 77.428 32.024
Diversos 77.428 32.024
Permanente - 258
Investimentos - 258
Outros investimentos - 258
Total do ativo 333.756 319.726  Total do passivo 333.756 319.726

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstracdes das mutag¢oes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e semestre findo em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

Lucros/
Capital Aumento Reserva de lucros (prejuizos)
social de capital Legal Estatutaria acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2015 152.872 - 13.248 106.104 - 272.224
Lucro liquido do exercicio - - - - 28.354 28.354
Reserva estatutéria - - - 6.519 (7.937) (1.418)
Outras reservas - - 1.418 - - 1.418
Dividendos pagos - - - (8.201) - (8.201)
Juros sobre capital proprio - - - - (20.417) (20.417)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 152.872 - 14.666 104.422 - 271.960
Aumento de capital - 16.470 - - - 16.470
Lucro liquido do exercicio - - - - 30.221 30.221
Reserva estatutéria - - - 9.333 (9.333) -
Outras reservas - - 1.511 - (1.511) -
Juros sobre capital préprio - - - - (19.377) (19.377)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 152.872 16.470 16.177 113.755 - 299.274
Saldos em 30 de junho de 2017 152.872 - 15.287 104.422 11.797 284.378
Aumento de capital - 16.470 - - - 16.470
Lucro liquido do semestre - - - - 17.803 17.803
Reserva estatutéria - - - 9.333 (9.333) -
Outras reservas - - 890 - (890) -
Juros sobre capital préprio - - - - (19.377) (19.377)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 152.872 16.470 16.177 113.755 - 299.274

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

1. Contexto operacional

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) tem por objetivo
social, entre outras atividades, exercer fungbes de agente emissor de
certificados, intermediar em operagbes de cambio, comprar e vender
titulos e valores mobilidrios por conta prépria ou de terceiros, instituir,
organizar e administrar fundos mutuos e clubes de investimento, agir como
correspondente de outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

2. Apresentacédo e elaboracdo das demonstra-
coes financeiras

As demonstragbes financeiras sdo preparadas de acordo com as
disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des, considerando as alteragcdes
introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, e normas emanadas do
Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil
das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), e incluem
estimativas contabeis que consideram fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da Administragdo para determinagéo do valor
adequado a ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas
e premissas incluem a provisdo para contingéncias, registradas de acordo
com a Resolugdo n® 3.823, de 16 de dezembro de 2009, e Carta Circular
n® 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN, e a valorizag&o de titulos
e valores mobilidrios. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Corretora revisa as
estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

3. Resumo das principais praticas contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e
aplicagdes financeiras, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias
contados da data de sua emissao, cujos recursos podem ser convertidos
imediatamente em caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanga em seu valor.

b) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
As aplicagoes interfinanceiras de liquidez s@o apresentadas pelo valor de
aplicagéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c) Titulos e valores mobilidrios
Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intengéo
da Administrag&do, nas seguintes categorias:
* Titulos para negociacao;
e Titulos disponiveis para venda; e
\- Titulos mantidos até o vencimento.

(Em milhares de reais)

Os titulos classificados para negociagdo e os disponiveis para venda sdo
avaliados, na data do balancgo, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e
ajustados ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Os titulos para negociacdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para
negociagao sao reconhecidos no resultado do periodo.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Corretora ndo possui titulos
classificados como disponivel para venda e mantidos até o vencimento.

d) Investimentos
As participagdes acionarias, ndo destinadas a manutengdo da Corretora, e
os titulos patrimoniais estdo apresentados pelo seu valor de custo.

e) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigacdes

Os direitos e as obrigacdes, legal ou contratualmente sujeitos a variacdo
de indices, foram atualizados até a data do balanco. As contrapartidas
dessas atualizagdes foram refletidas no resultado do exercicio.

f) Imposto de renda e contribuicao social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do
lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual
excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisao para contribuicao
social foi constituida a aliquota de 15% do lucro antes do imposto de renda
apurado no periodo entre 01 de janeiro a 31 de agosto de 2015 e a partir de
01 de setembro de 2015 a 20%, conforme Lei n® 13.169 de 06 de outubro
de 2015. A majoragéo da aliquota aplica-se até 31 de dezembro de 2018 e
a partir de 01 de janeiro de 2019 a aliquota volta a ser de 15%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e de contribuicdo social
sdo calculados sobre as diferencas tempordrias, prejuizo fiscal e base
negativa, em conformidade com o respectivo estudo de realizagéo futura,
determinada pela Resolugdo n°® 3.059/02 do BACEN e sao constituidos as
taxas vigentes a época das demonstragdes financeiras, no pressuposto
de geracao de lucros tributaveis futuros suficientes para a compensacao
desses créditos sendo realizado quando da utilizagédo e/ou reversdo das
respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos
tributarios sao constituidos com base nas aliquotas vigentes e serédo
realizados, também, conforme aliquota vigente descrita no paragrafo
acima. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social
apurados em exercicios anteriores sdo compensados respeitado o limite
de 30% do lucro tributavel.

g) Apuracao de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

N

Central do Brasil. Em 31 de dezembro de 2017, o indice de Basileia do
Conglomerado Prudencial era de 21,4%.

Gerenciamento de Risco

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes ao risco
operacional da Corretora sao efetuados por area independente de forma
consolidada. O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional
esta disponivel na sede da Corretora.

S&o Paulo, 20 de margo de 2018.
A Diretoria

Demonstracoes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
e semestre findo em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agdes)

Semestre  Exercicio  Exercicio
2017 2017 2016
Receitas da intermediacdo
financeira 10.757 25.734 35.350
Resultado de operagdes com
titulos e valores mobilidrios 10.757 25.734 35.352
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - - (2)
Resultado bruto da intermediagéo
financeira 10.757 25.734 35.350
Outras receitas/despesas
operacionais (243) (1.423) (938)
Outras despesas administrativas (463) (1.154) (963)
Despesas tributarias (773) (1.896) (1.663)
Outras receitas operacionais 1.493 2.810 3.270
Outras despesas operacionais (500) (1.183) (1.582)
Resultado operacional 10.514 24.311 34.412
Resultado néo operacional 5.811 14.627 -
Resultado antes da tributagao
sobre o lucro 16.325 38.938 34.412
Imposto de renda e contribuicao
social 1.478 (8.717) (6.058)
Provis&o para imposto de renda 1.081 (4.498) (3.096)
Provis&o para contribuicdo social 775 (3.697) (2.564)
Ativo fiscal diferido (378) (522) (398)
Lucro/prejuizo liquido do
semestre/exercicio 17.803 30.221 28.354
Juros sobre capital préprio (19.377) (19.377) (20.417)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstragoes dos fluxos de
caixa pelo metodo indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
e semestre findo em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais)

Semestre  Exercicio  Exercicio
2017 2017 2016
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado do
semestre/exercicio 11.992 15.594 28.354
Lucro liquido do semestre/
exercicio 17.803 30.221 28.354
Resultado n&o operacional (5.811) (14.627) -
Variagao de ativos e obrigagoes (20.309) (16.959) (3.038)
Reducéo (aumento) em aplicagoes
interfinanceiras de liquidez 17.679 30.268 (6.455)
Redugéo (aumento) em titulos e
valores mobilidrios 2.752 2.701 (21)
Aumento (redugéo) em outros
créditos (45.772) (48.356) (1.783)
Reducéo (aumento) em outros
valores e bens 27 (8) 7
Reduc&o (aumento) em outras
obrigagées 5.005 (1.564) 5.214
Caixa liquido (aplicado) em
atividades operacionais (8.317) (1.365) 25.316
Atividades de investimento
Alienagao (aquisicao) de
investimento 66 258 -
Caixa liquido originado em
atividades de investimento 66 258 -
Atividades de financiamento
Juros sobre capital préprio - - (20.417)
Dividendos pagos - - (8.201)
Caixa liquido (aplicado) em
atividades de financiamento - - (28.618)
Aumento (redugéao) nos fluxos
de caixa (8.251) (1.107) (3.302)
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do semestre/exercicio 8.912 1.768 5.070
Caixa e equivalentes de caixa
no fim do semestre/exercicio 661 661 1.768
Aumento (redugéo) no caixa e
equivalentes de caixa (8.251) (1.107) (3.302)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcées financeiras.

h) Resultado por acdo

O lucro por agéo é calculado dividindo-se o lucro pelo numero de agdes
nominativas em poder dos acionistas no fechamento dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

4. Gerenciamento de riscos

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes ao risco
operacional sao efetuados por area independente de forma consolidada,
como segue:

Risco operacional

A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia,
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos sdo gerenciadas através de estrutura criada com essa
finalidade, que contempla instrumentos de identificagdo, avaliagao,
monitoramento, controle e mitigagcao de riscos operacionais desenvolvidos
por sua controladora ING Group (Amsterda - Holanda). A Administracao
da Corretora participa ativamente no processo de implementacdo e
manutengdo desta estrutura, estabelecendo regras e mandatos que
atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a politica de risco
operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o calculo da parcela
referente ao risco operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 e 3.476/09
do Banco Central do Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do
Indicador Basico. Y

http://www.ingwb.com/network-offices/americas/brasil

continua...
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

5. Caixa e Equivalente de caixa

2017 2016

Disponibilidades 20 1.268
Aplicacdes no mercado aberto 641 500
Caixa e equivalentes de caixa 661 1.768

6. Aplicac6es interfinanceiras de liquidez

A carteira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez é composta por
aplicacdes no mercado aberto no montante de R$ 641 (R$ 500 em 2016)
e certificados de depdsitos interfinanceiros no montante de R$ 244.930
(R$ 275.198 em 2016) com vencimento de trés a doze meses.

7. Titulos e valores mobiliarios

A composicao da carteira de titulos e valores mobilidrios, o custo atualizado,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, o valor de
mercado e a segregacéo por faixas de vencimento estdo demonstradas
como segue:

Titulos e valores mobiliarios

2017 2016

Valor Valor
Até 3 contabil/ Custo contabil/
meses mercado Atualizado mercado

Carteira prépria para
negociagao

Letras do tesouro nacional 2.067 2.067 2.065 -
2.067 2.067 2.065 -
Vinculados a prestacdo
de garantias
Outros 2.021 2.021 2.021 6.789
2.021 2.021 2.021 6.789

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor
presente pelas taxas calculadas a partir da estrutura a termo das taxas
de juros estimadas pela ANBIMA ou agentes de mercado, se necessario.

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria no
Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia (SELIC).

Nao houve reclassificagdo entre as categorias de Titulos e Valores
Mobilidrios em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

8. Outros créditos - Diversos

Créditos diversos
2017

Longo
prazo

Circulante Circulante

Créditos tributarios -
Impostos e contribuicdes

(Nota 11) - - - 217
Impostos a compensar 6.641 1.345 3.139 1.336
Depésitos judiciais

(Nota 10.c) - 76.083 - 30471
Devedores diversos pais - - 550 -
Total 6.641 77.428 3.689  32.024

9. Outras obrigacoes - Fiscais e previdenciarias

Obrigacoes fiscais e previdenciarias

2017
Longo
prazo

Circulante Circulante
Impostos e contribuicdes
a recolher
Imposto de renda e
contribui¢éo social
Impostos e contribuicdes
diferidos 1
Provisao para riscos
fiscais (*) - - 2 21503
Total 11.439 305 8.887 21.503
(*) Em 2017, os valores de provisdes fiscais foram reclassificados por
orientagdo do BACEN, da linha de provisdes para riscos fiscais para
Outras Obrigac¢des diversas - Provisdo para contingéncias.

Em 2016 a provisao para riscos fiscais é representada basicamente por
obrigagdes legais de natureza tributéria relacionadas a imposto de renda
e contribuigao social, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de
contestagao judicial, constituidas e depositadas judicialmente pelo valor
integral em discussao.

Os principais processos referem-se a exigéncia de IRPJ e CSLL sobre a
receita da alienagdo das a¢des da Bovespa e da BM&F S.A. que substituiram
os titulos patrimoniais, quando do processo de desmutualizag&o, no valor
atualizado de R$ 16.883 (R$ 16.043 em 2016), foi apresentado recurso
voluntdrio no CARF, pendente de julgamento. E processos de PIS e Cofins
contingencial no valor de R$ 5.181 (R$ 4.849 em 2016).

3.243 -

3.224 -

8.195 - 5.661

305 -

10. Ativos e passivos contingentes e obrigacées
legais - Fiscais e previdenciarias

a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2017 e 2016 n&do foram
reconhecidos ativos contingentes e ndo ha processos classificados como
provaveis de realizagao.

b) Passivos contingentes classificados como perda possivel e sem
provisdo: a Corretora possui processos administrativos e judiciais de
natureza tributaria cuja probabilidade de perda é avaliada como possivel

pela Administracdo e assessores legais externos e para as quais nao

foram constituidas provisdes. Dentre esses processos, relacionamos 0s

mais relevantes:

 Auto de infragdo que tem como objeto a exigéncia de PIS e COFINS
sobre a receita da alienacdo das acbes da Bovespa e da BM&F S.A.
que substituiram os titulos patrimoniais, quando do processo de
desmutualizagéo, no valor atualizado de R$ 43.805 (R$ 34.326 em 2016).
Recurso voluntério julgado improcedente no CARF. ING CCT recorreu a
esfera judicial, ainda pendente de julgamento.

* Auto de infragdo que tem como objeto a exigéncia de CPMF, em virtude
de suposta falta de pagamento do tributo, processo encerrado (R$ 9.354
em 2016). Recurso voluntario julgado improcedente no CARF. ING CCT
recorreu a esfera judicial. Caso foi encerrado na esfera judicial com vitéria
da Corretora.

e Execucdo Fiscal que tem como objeto a exigéncia de IRRF nas
operacdes de Hedge do ano fiscal de 1999, no valor atualizado de
R$ 5.646 (R$ 5.218 em 2016). O IR retido na Fonte n&o foi retido em
virtude de liminares obtidas pelos clientes. A autoridade fiscal discorda
do procedimento adotado. Atualmente continua a discussdo no ambito
judicial com a oposicéo de embargos de declaragao diante da decisdo
contraria que nao considerou os argumentos apresentados pela ING CCT.

Adicionalmente aos processos acima relacionados, a Corretora possui

outros processos fiscais com probabilidade de perda possivel no montante

de R$ 10.173 (R$ 8.840 em 2016).

c) Depésitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos

judiciais relativos a obrigacdes legais de natureza tributaria. Os principais

valores depositados estao relacionados a exigéncia de PIS e COFINS
sobre a receita da alienacdo das agbes da Bovespa e da BM&F S.A. no

montante de R$ 43.805, deposito feito em 2017, IRPJ e CSLL sobre a

receita da alienacéo das acdes da Bovespa e da BM&F S.A. no montante

de R$ 16.883 (R$ 16.043 em 2016), créditos de IRRF 1999 no montante de

R$ 5.646 (R$ 5.321 em 2016), suspenséo da exigibilidade da contribuigéo

ao PIS no montante de R$ 2.742 (R$ 2.563 em 2016), suspenséo da

exigibilidade da COFINS no montante de R$ 2.625 (R$ 2.438 em 2016)

e compensagdo indevida de prejuizo fiscal no montante de R$ 4.109

(R$ 3.841 em 2016). O saldo remanescente de R$ 274 (R$ 261 em

2016) é composto, basicamente, por depdsitos para interposicdo de

recursos fiscais.

11. Imposto de renda e contribuicédo social

Nos termos da Resolugdo n° 3.059/02 e alteragdes introduzidas pela
Resolugao n? 3.355/06, ambas do BACEN, a Corretora nao possui créditos
tributarios diferidos de IRPJ e CSLL em 2017 (R$ 217 em 2016).

As movimentagdes de créditos e obrigagdes tributarias diferidas ocorridas
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 estdo demonstradas a seguir:

Créditos tributarios diferidos

31/12/2016  Adicoes Baixas 31/12/2017

Outras provisdes

temporarias 217 - (217) -
Total 217 - (217) -

A conciliagdo dos valores registrados em contas de resultado a titulo
de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido esta
demonstrada como segue:

2017
Con-
Imposto tribuicao
de renda social

2016

Con-

Imposto tribuicao
de renda social
Apuracgéo de imposto de
renda e contribuicdo social

Corrente

Resultado antes dos

impostos 38.938  38.938  34.412  34.412
(-) Juros sobre capital

préprio (19.377)  (19.377) (20.417) (20.417)
Resultado antes dos

impostos ajustado 19.561 19.561 13.995  13.995
Adicdes (exclusdes)

temporarias (1.113)  (1.113) (821) (821)
Atualizagdo monetéria

do passivo contingente

e variagdo monetaria

sobre depositos judiciais (1.307) (1) (820) (820)
Outras adigoes 194 194 (1) (1)
Adicoes (exclusdes)

permanentes 38 38 (353) (353)
Excluséao sobre dividendos (107) (107) (488) (488)
Doacdes 80 80 85 85
Adicdes indedutiveis

diversas 65 65 50 50

Base tributavel 18.486  18.486 12.821 12.821

Imposto de renda/

contribui¢ao social

(aliquota 15% IR e

20% CS) (2.773)  (3.697)  (1.923) (2.564)
Adicional de imposto de

renda (aliquota de 10%) (1.825) - (1.258) -
Incentivo fiscal 100 - 85 -
Imposto de renda e

contribuicdo social (4.498) (3.697) (3.096) (2.564)

N

(Em milhares de reais)

2017
Con-

2016

Con-
Imposto tribuicao
social de renda social

Imposto tribuicao
de renda

Imposto de renda e
contribuicao social diferido
Provisdes nao dedutiveis

temporariamente (1.306)  (1.306) (824) (824)
Base tributavel diferida (1.306) (1.306) (824) (824)
Imposto de renda e

contribuicéo social diferido (326) (196) (206) (192)

12. Operacdes com partes relacionadas

As operagbes com partes relacionadas foram realizadas com base
em condi¢cbes usualmente praticadas pelo mercado e os saldos
correspondentes em 31 de dezembro de 2017 e 2016 estdo demonstrados
como segue:

2017 2016

Ativo e (passivo)

Depésitos bancarios 4 14
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 244.930 275.198
Aplicacéo em operagdes compromissadas 641 -
Juros sobre capital préprio - (17.354)
Receitas e (despesas)

Rendas de aplicagdes em operagoes

compromissadas 541 108
Rendas de aplicacdes em depdsitos

interfinanceiros 24.686 34.334
Outras despesas administrativas (314) (314)
Despesas com juros sobre o capital préprio (19.376) (20.417)

As mencionadas operacdes foram realizadas com o ING Bank N.V. Filial
Sao Paulo em condigdes e taxas de mercado vigentes na data, conforme
Resolugéo n® 3.750/09 do Conselho Monetario Nacional (CMN).

13. Patrimonio liquido

O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 169.342 e esta
representado por 86.256.718 agbes nominativas, sem valor nominal, sendo
43.128.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais.

A reserva de lucros é constituida ao final de cada exercicio social na forma
prevista na legislagcdo societdria brasileira, sem designacdo especifica,
podendo ser utilizada para distribuicdo de dividendos ou futuro aumento
de capital, de acordo com o que for definido pelos acionistas em atos
societarios pertinentes.

E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido
anual, conforme estabelecido no estatuto social, e ajustado na forma da
legislagdo vigente, ao qual podera ser imputado o valor dos juros pagos ou
provisionados, a titulo de remuneragéo do capital proprio.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e alteragbes posteriores, a
Administracdo da Corretora deliberou pela distribuicdo de juros sobre o
capital proprio, calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), no montante de R$ 19.377 (R$ 20.417 em 2016).

De acordo com a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), realizada em
21 de dezembro de 2017, foi aprovado aumento do capital de R$ 16.470,
mediante subscricdo de 4.901.812 novas agdes nominativas, sem valor
nominal e ndo conversivel em outras formas. O aumento de capital da
Corretora de R$ 16.470 para R$ 169.342 encontra se em processo de
aprovagdo no BACEN.

14. Informac6es adicionais

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada,
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugédo n® 2.283/96, do Conselho Monetédrio Nacional e alteragbes
posteriores. Em 31 de dezembro de 2016, o valor do indice de Basileia era
de 21,4% (22,6% em 2016).

b) Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 néo havia operagdes proprias com
instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e
compensagao.

c) Outras despesas administrativas correspondem, substancialmente, as
despesas de servicos do sistema financeiro nacional R$ 46 (R$ 46 em
2016), despesas de comunicagdoes R$ 64 (R$ 118 em 2016), despesas
com convénio R$ 314 (R$ 314 em 2016), despesas com publicacdes
oficiais R$ 73 (R$ 72 em 2016), contribuicdes filantropicas R$ 100 (R$ 70
em 2016) e outras despesas administrativas no montante de R$ 557
(R$ 381 em 2016).

d) Outras receitas operacionais correspondem a atualizacdo monetéria
sobre depdsitos judiciais R$ 2.486 (R$ 2.366 em 2016), dividendos R$ 107
(R$ 88 em 2016), outras receitas operacionais no montante de R$ 217
(R$ 213 em 2016) e atualizagdo monetdria e receita sobre restituicdo de
titulos precatérios R$ 203 em 2016.

e) Outras despesas operacionais correspondem a atualizagdo de riscos
fiscais no valor de R$ 1.179 (R$ 1.582 em 2016).

f) Resultado ndo operacional, no montante de R$ 14.627, sendo R$ 8.812
no primeiro semestre, referente ao resgate das agdes da CETIP em
virtude da unificagdo da BM&F Bovespa e Cetip (B3 Brasil Bolsa Balcao)
e alienagao total das demais a¢bes da B3 Brasil Bolsa Balc&o no segundo
semestre no valor de R$ 5.811.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Diretores e Acionistas da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
S&o Paulo - SP
Opinido
Examinamos as demonstra¢des financeiras do ING Corretora de Cambio
e Titulos S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragbes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
e semestre findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do ING Corretora de Cambio e Titulos
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - Bacen.
Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagéo a Corretora, de acordo com
\os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional

do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informag6es que acompanham as demonstragées financeiras
e o relatdrio do auditor

A administracdo da Corretora é responsavel por essas outras informacdes
que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatdrio
da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcdes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracgdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao
financeiras

A administragao da Corretora é responsavel pela elaboracéo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen e pelos

pelas demonstracoes

controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragbes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo ¢é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Corretora continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda
liquidar a Corretora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsdveis pela governanga da Corretora sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstrac¢des financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes
financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragées
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma/
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perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demons-
tragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e sufi-
ciente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo detecgao de dis-
torcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagao, omissao ou representacdes falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados

as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragao, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo,
se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de

http://www.ingwb.com/network-offices/americas/brasil

nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demons-
tragdes financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstragdes
financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administrag@o a respeito, entre outros aspectos,

do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes

significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

m Sao Paulo, 20 de margo de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8
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